Il edycja programu NBP
POZNAJEMY BANK CENTRALNY
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-------

Prowadzacy debate rozpoczat od przypomnienia najwazniejszych faktow
prezentujacych historie Narodowego Banku Polskiego. Wskazat funkcje, ktore
realizuje, tak wazna instytucja panstwowa. Uczestnicy dyskusji dowiedzieli sie
m. in. jak wazne decyzje podejmowane sq przez Rade Polityki Pienieznej i jak
wptywaja one na codzienne zycie Polakow, zwiaszcza na wysoko$é oprocentowania
lokat, kredytéw, poziom inflacji czy kursy walut.

Nasi uczniowie - ambasadorzy wiedzy ekonomicznej - po zajeciach
prowadzonych przez dr Ewe Kowalewska, mgr Dominike Trzeszczon oraz
mgr Bartosza Namiecinskiego, warsztatach z pracownikami Banku Spétdzielczego
w Kérniku, nauczycielami przygotowali sie do zaproponowanego im tematu rozmowy.



Mentorem i doradca na jakiego mogli liczyé nasi uczniowie byt Pan Marek Libner
doradca inwestycyjny, szczegdlnie, ze zdania haszych uczniow okazaly sie
podzielone. Dzieki czemu obserwatorzy mogli poznaé rézne stanowiska, i wyciagnaé
swoje wnioski. Dostrzec zagrozenia oraz zalety wynikajace z podejmowanych
przez inwestora decyzji.

Temat debaty: ,Bank centralny, a oszczednosci Polakow”.

Uczniowie zwrdcili uwage na formy lokowania przez Polakéw swoich
oszczednosci: lokaty, obligacje, akcje, fundusze inwestycyjne, itd.. Duze znaczenia
na wiele z tych komponentéw ma wysoka inflacja. Pojawity sie argumenty zwigzane
z dziataniami pode jmowanymi przez Bank Centralny i ich wptyw na ewentualne zyski
wynikajace z poszczegdlnych decyzji w sprawie inwestowania.

Sama debata miata ksztatt debaty oksfordzkiej, do ktérej nasi uczniowie
przygotowali sie wzorowo.

Prowadzacy - pytania, argumenty
Posiadamy juz wiedze na temat zadah Banku Centralnego. Wiemy takze,
Ze rola. banku centralnego, i Rady Polityki Pienieznej jest miedzy innymi dbanie
o niska inflacje. Obecnie inflacja jest jednq z najwyzszych od wielu lat czy zatem
wg Was oszczednosci powinnismy trzymal w przystowiowej .skarpetce”? Tym
bardziej, iz wiemy, ze gromadzenie kapitatu na przyszto$¢ to jedna z lepszych
decyzji jakie mozna podjaé. Moze sie jednak odbywal na wiele réznorodnych
sposobéw, wéréd ktérych dostepne jest zaréwno inwestowanie, jak i odktadanie
i oszczedzanie. A moze macie jeszcze inne pomysty. Czy lokata bankowa jest
najlepsza forma inwestycji?

Argumenty ,za" skorzystaniem z lokaty bankowej- wskazane przez uczniow,
skrzetnie zanotowane przez protokolanta:

1. Uwazam, ze oszczedzanie z wykorzystaniem lokaty bankowej jest
najbezpieczniejsze choé wymaga ogromnej cierpliwosci. Lokata bankowa, jest
narzedziem oszczedzania, ktore pracuje na swéj zysk przez wiele lat. Lokata
jest zawsze oprocentowana. I cho¢ to oprocentowanie nie jest duze, to zawsze
pozwala doliczy¢ kilka ztotych, wiec do wyptaty zbiera sie po prostu wiecej niz
gdybysmy trzymali oszczednosci w skarpetce. Oszczedzajac do szuflady,
skarbonki, skarpetki nie ma co liczy¢ na odsetki.

2. Ponadto trzymajac oszczednosci w domu - istnieje ryzyko wtamania i kradziezy.
Trzymajac oszczednosci na lokacie - zgodnie z przystowiem ,bezpiecznie jak
w banku" - zmniejszamy ryzyko ich utraty.



3. Inwestujac hasze fundusze na gietdzie mozemy je straci¢ badz nic nie zyskaé
stad przychylam sie do bezpiecznej lokaty.

4. Pienigdze w banku sq objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG), wiec
nawet w razie bankructwa banku, BFG wypfaca pieniadze do réwnowartosci 100
tys. euro.

Zanim przejdziemy do argumentéw przeciw lokatom, omowimy krétko relacje
oprocentowania i inflacji. W naturalnej sytuacji ekonomicznej w zamian za
odroczenie jakiego$ zakupu powinniémy uzyskaé dodatkowa nagrode. Zatem
oprocentowanie lokat i innych inwestycji powinno byé wyzsze niz inflacja. Jesli
chcemy np. kupi¢ teraz laptop za 3 tys zt, wiedzac ze inflacja wynosi 5 %,
a oprocentowanie lokat 10 %, mozemy zakup odroczyc¢ o rok. Po roku bedziemy mieli
3300 z, laptop bedzie kosztowat 3150, zatem zostanie nam jeszcze 150 zt
“nagrody za oszczedzanie". W takiej sytuacji méwimy, ze realne oprocentowanie
(oprocentowanie lokat - inflacja) jest dodatnie i zacheca do oszczedzania.
Natomiast gdy inflacja wynosi 20 % , a oprocentowanie lokat 10 % (realne
oprocentowanie ujemne), to my po roku mamy 3300 zt, a cena laptopa wzrosta do
3600, zatem poniesliémy “kare za oszczedzanie" i nie starczy juz nawet na zakup
laptopa. Wtedy kazdy chce kupi¢ laptopa jak najszybciej, zanim zdrozeje,
co napedza inflacje.

Dla zainteresowanych dotaczyliémy wykresy inflacji i oprocentowania w Polsce
za ostatnie 10 lat, gdzie wida¢, ze w latach 2013-2016 oprocentowanie realne byto
dodatnie i zachecato do oszczedzania, aw kolejnych latach to sie pogorszyto. Celem
NBP jest , zeby byta premia za oszczedzania i w ostatnich prognozach NBP
wskazuje , ze jest to mozliwe w 2024 roku (oprocentowanie bedzie wyzsze niz
inflacja).

Réwniez dla zainteresowanych  zamiesciliSmy pordwnanie realnego
oprocentowania w réznych krajach, gdzie widzimy, ze najkorzystniej jest teraz
oszczedzaé w Brazylii , gdzie inflacja wynosi 6 % , a oprocentowanie 14 %, zatem
premia za oszczedzanie i odroczenie zakupu to az 8 % . W wiegkszosci innych
krajow, podobnie jak w Polsce ponosimy “kare za oszczedzanie”. Wynika to z tego,
Ze wiekszos$¢ bankéw centralnych nie chce podnosié stép procentowych tak mocho
jak w Brazylii, bo to spowodowatoby wzrost rat np. kredytéw hipotecznych.

Argumenty ,przeciw” skorzystaniu z lokaty bankowej , a “za” innymi
propozycjami z oferty bankowe;j :

1. Przy oprocentowaniu lokaty nizszym niz inflacja, realnie tracimy.



2. Zgodze sie, iz pieniedzy nie nalezy trzymal w domu, ale lokata nie jest
najlepszym rozwigzaniem. Duzo wiecej zyskamy inwestujac nasze oszczednosci
w np. obligacje skarbu panstwa, jest ich kilka rodzajéw, ale w ostatnim czasie
zdecydowanie najkorzystniejsze byly obligacje ‘“inflacyjne”, ktérych
oprocentowanie wynosi “inflacja + 1 %"

3. Gdy inflacja zacznie spadaé, banki beda obniza¢ oprocentowanie lokat. Zatem
gdy co 3 miesiace bedziemy odnawia¢ lokate, bedziemy dostawali coraz nizsze
oprocentowanie. Mozemy natomiast teraz kupié¢ np. 20 letniq obligacje skarbu
panstwa, ktora gwarantuje nam 7 % rocznie, nawet gdy inflacja
i oprocentowanie lokat spadnie.

4. Wyzszy zysk niz lokaty moze przynies¢ inwestowanie w akcje. Jesli uwazamy
np, , ze do transformacji energetycznej i produkcji samochodow elektrycznych
bedzie potrzeba duzo miedzi, mozemy kupi¢ akcje kopalni miedzi KGHM, liczac
ze kurs ich akcje wzrosnie , a dodatkowo firma podzieli sie zyskiem wyptacajac
dywidende. Jest to jednak wieksze ryzyko, dlatego warto zainwestowaé
pieniadze, ktére nie bedq nam potrzebne w najblizszym czasie.

5. Jesli obawiamy sie polegaé na akcjach 1 spétki, ze wzgledu na ryzyko, mozemy
np. kupi¢ fundusz , ktére inwestuje np. w koszyk wielu spétek z catego Swiata
wydobywajacych np. rudy miedzi i zelaza, przez co mamy mniejszq zmiennosé
wynikéw, a wciaz jesli ceny miedzi wzrosna , mozemy zarobi wiecej niz na
lokacie.

Ponizej screeny z prezentacji:
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Country Rate Rate (Today) | YoY

Japan Policy Rate Bal -0.10% 4.3%
Switzerland Target Rate 1.00% 3.3%
Thailand Policy Rate 1.50% 50%
Taiwan Discount Rate 1.75% 3.0%
Denmark Deposit Rate 2.10% 7.7%
Eurozone Deposit Rate 2.50% 8.6%
Norway Deposit Rate 2.75% 7.0%
Malaysia Policy Rate 2.75% 37%
Sweden Repo Rate 3.00% 11.7%
Australia Cash Rate 3.35% 8.4%
South Korea  |Repo Rate 3.50% 52%
China Loan Prime Rate 3.65% 2.1%
UK Bank Rate 4.00% 10.1%
Canada Overnight 4.50% 5.9%
us Fed Funds 4.63% 6.4%
New Zealand |Cash Rate 4.75% 7.2%
Hong Kong Base Rate 5.00% 24%
Saudi Arabia |Repo Rate 5.25% 3.4%
Indonesia Repo Rate 5.75% 5.3%
Philippines Key Policy Rate 6.00% 8.7%
India Repo Rate 6.50% 6.5%
Poland Repo Rate 6.75% 17.2%
Czech Republic |Repo Rate 7.00% 17.5%
South Africa Repo Rate 7.25% 6.9%
Russia Key Policy Rate 7.50% 11.8%
Peru Policy Rate 7.75% 8.7%
Mexico Overnight Rate 11.00% 7.9%
Chile Base Rate 11.25% | 12.3%
Colombia Repo Rate 12.75% 13.3%
Brazil Target Rate 13.75% 58%
Argentina Benchmark Rate| 75.00% 98.8%
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